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Newsletter mensual EGES —Julio 2011

Panorama econdémico

La depreciacion nominal del peso se ha
acelerado en el dltimo mes y medio: a
mediados de julio, el peso habia perdido
un 10,3% interanual de su valor nominal
contra el délar estadounidense. Esto
implica una merma en el ritmo de
apreciacion real, teniendo en cuenta la
inflacién tanto local como norteamericana.
Contra otras divisas, el ultimo afio arroja
también depreciaciones nominales
moderadas —del orden del 14,5% contra
el euro y 4,8% contra el real brasilero-.

Tipos de Cambio (venta)

15/07/2011(15/06/2011 | 16/05/2011|15/07/2010

$/USD 1,41 1,43 1,41 1,28
$/Euro 5,82 5,79 5,76 5,08
$/Real 4,12 4,09 4,08 3,93

Fuente: EGES en base a Ambito Financiero, BCRA, Banco
Central Europeo y Banco Central de Brasil

Junio y la primera mitad de julio
mostraron una leve suba en la capacidad
de acumulacién de Reservas
Internacionales del BCRA, que llegaron a
USD 52.031 millones (2,7% mas que un
ano antes), sosteniéndose en el nivel que
parece haber fijado el BCRA como
deseable, pese al uso de Reservas por
USD 6.000 millones para servir la deuda
publica. Los depésitos totales se
incrementaron un 34,4% interanual en
términos nominales, lo cual denota un
crecimiento real relevante.

Indicadores Monetarios

15/07/2011|15/06/2011]16/05/2011(15/07/2010

Reservas Internacionales 52.031 52.147 52.002 50.643
(millones de USD) : : : :

Depésitos 462.672| 450300 | 441.327| 344.131

(millones de $)

Fuente: EGES en base a BCRA

La recaudacion impositiva se incremento
un 30,5% interanual en junio de 2011,
pese a lo cual el superavit primario se
redujo un 13,7% respecto de junio de
2010. Aunque el superavit primario

continla siendo elevado, su reduccidn
contribuyé a que el resultado financiero
fuera deficitario en este mes. En el primer
semestre del afo, de todas formas, el
Estado Nacional acumula un superavit
financiero de $ 503 millones.

El rdpido crecimiento econdmico genera
que la importancia de la deuda publica en
relacion al PBlI sea cada vez menor,
aunque en términos nominales la deuda
se eleva levemente. A la vez, una porcion
cada vez mayor de los compromisos del
Estado Nacional corresponden a deuda
interna, de mas féacil repago y menor
riesgo.

Finanzas Publicas

Jun-11 May-11 Abr-1L Jun-10
Recaudacién impositiva 48.679,05 | 50.640,12| 39.738,38| 37.205,33
(millones de $)
Resultado Primario 2.34360| 3.14000| 1.97290| 2.716,20
(millones de $)
Resultado Financiero 635,10 1.807,00| -411,80| -293.40
(millones de $)

Mar-11 Dic-10 Sep-10 Mar-10
Deuda Publica
(miles de millones de USD) 173,15 164,33 160,89 151,77
Deuda Pablica / PBI sid 41,4% 43,5% 48,3%
Deuda Publica Externa / PBI s/d 15,4% 16,9% 17,4%

Fuente: EGES en base a Secretaria de Hacienda del
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas

La actividad econdmica mostré un alza del
8,1% interanual en mayo, con la industria
creciendo a una tasa semejante (8,2%)
en la primera mitad del afio. Pese al
histéricamente elevado ritmo de inversion
que se verifica actualmente, la ampliacién
de la capacidad por parte de la industria
no alcanza para satisfacer el aumento de
la demanda. Por ende, la utilizacion de
capacidad instalada continda subiendo: si
bien es menor al pico de 81,4% registrado
en los udltimos cinco meses de 2010, se
ubica en junio de 2011 en 76,2% (1,2
puntos porcentuales mas que en el mismo
mes de 2010).

Actividad Econémica
Jun-11 May-11 Abr-11 Jun-10

Utilizacion de Capagldad 76,2 78,3 80,9 75.0
Instalada en Industria

Estimador Mensual Industrial

(2006 = 100) 127,0 134,7 133,5 117,4
Estlm’adpr Mensual de Actividad 2103 195.4 180.8
Econdmica (1993 = 100)

Fuente: EGES en base a INDEC
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Las importaciones crecieron en el ultimo
afno un 36,4%, mas que el 24,7% de alza
de las exportaciones. Esto implic6 una
merma del 21,1% en el superavit
comercial argentino (a USD 1.018
millones en junio de 2011), pese a lo cual
éste continta avalando una alta entrada
de divisas al pais. Sin embargo, continta
la tendencia de la fuga de capitales a
sostenerse en un nivel elevado, similar al
de la entrada de divisas por superavit
comercial.

Internacional

Jun-11 May-11 Abr-11 Jun-10
Exportaciones
(millones de USD) 7.922,0 8.043,0 6.953,0 6.353,2
Importaciones
(millones de USD) 6.904,0 6.363,0 5.653,0 5.062,2
Saldo de Balance Comercial 1.018.0 1.680.0 1.300.0 1.291.0
(millones de USD) : ' . ' . ! : !
Formacion de Activos Externos
millones de USD) B B B 11358

Fuente: EGES en base a INDEC y BCRA

Los precios de los commodities contindan
incrementandose, beneficiando a la
balanza comercial argentina en la medida
en que son nuestros principales productos
de exportacion. ElI petroleo y demas
recursos energéticos podrian convertirse
en la excepcion, si el pais deviniera en el
corto plazo en importador neto de
energia. ElI maiz elevé su precio
internacional un 86,1% en el Ultimo afo;
le siguieron en relevancia las alzas del
precio del trigo (52,0%), soja (39,7%) y
por ultimo el petréleo (29,1%).

Precios internacionales
Jun-11 May-11 Abr-11 Jun-10

Precio de la soja
(grano, USD FOB en puertos argentinos) 510,0 502,0 505,0 365,0
Precio del trigo
(grano, USD FOB en puertos argentinos) 345,0 3510 350,0 2270
Precio del maiz
(grano, USD FOB en puertos argentinos) 307,0 302,0 3130 165,0
Precio del petréleo
(USD por barril 97,3 101,3 110,0 75,4

Fuente: EGES en base a economagic y Ministerio de
Agricultura, Ganaderia y Pesca

Panorama politico

Elecciones en _la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires

Las elecciones en la Ciudad de Buenos
Aires se realizaron el domingo 10 de julio.
En esta oportunidad, se eligieron 30
legisladores y 105 representantes de

juntas comunales -7 por cada una de las
15 comunas. Los cargos a jefe y vicejefe
de gobierno se definiran en balotaje el 31
de julio.

En una eleccibn muy polarizada, la
formula Macri- Vidal y Filmus- Tomada
obtuvieron alrededor del 75% de los
votos. Mauricio Macri logré6 mejores
resultados que en la primera vuelta de
2007: sOlo estuvo a tres puntos de
alcanzar la mayoria absoluta necesaria
para evitar el balotaje y ser elegido en
primera vuelta. Filmus aument6 su caudal
de votos en relaciébn al 2007, pero los
resultados se ubicaron lejos de la
expectativa del FpV. La diferencia de casi
veinte puntos porcentuales entre ambos
candidatos y el muy buen resultado
alcanzado por el jefe de gobierno
complicaban las posibilidades de Filmus de
revertir el resultado en el balotaje. Pino
Solanas, obtuvo el tercer lugar en las
preferencias del electorado portefio y
disminuy6 alrededor de la mitad el caudal
de votos en relacion a las elecciones
legislativas del afio 2009. El resto de las
once formulas sélo sumaron el 12% del
total de votos.

El desglose de resultados por comuna da
cuenta de las diferencias en el voto entre
las distintas regiones de la Ciudad de
Buenos Aires (ver mapa).

W oeam T pe——.
Fuente: elaboracion propa en base a Carla
Escolar, Direccion de Investigacion, Direccion
Gensral de Planeamiento, Ministero de
Educacion del GCBA.

En cuanto a los resultados arrojados para
la conformacién de la Legislatura portefa,
el PRO aumentd el nimero de bancas en
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juego: renovaba 14 escafios y obtuvo 16,
sumando un total de 26 bancas. Proyecto
Sur contaba con 8 bancas y sumé 4
escafos mas. El FpV obtuvo 5 escafios y
sus aliados de Dialogo por Buenos Aires
(Ibarra) y Nuevo Encuentro (Sabbatella)
lograron 2 bancas cada uno.
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de
http:/fwww_eleccionescaba2011.gob_ar

El 10 de julio de 2011 se votd por primera
vez representantes de juntas comunales.
Las comunas “son unidades de gestion
politica y administrativa descentralizada
con competencia territorial, patrimonio y
personeria juridica propia” (art. 2°, ley
1777). Esta division del gobierno de la
Ciudad de Buenos Aires tiene status
constitucional.

En la categoria de miembros comunales,
la lista del PRO gandé en todos los
distritos, por lo tanto logré la presidencia
de la Junta comunal de las quince
comunas. No obstante, el modo de elegir
miembros comunales trae aparejado un
cuerpo colegiado en el que el PRO
conserva la presidencia, pero siempre
tiene una oposiciéon a la cual debe rendir
cuentas y con la que debe consensuar.

El 31 de julio se llevd a cabo el Ballotage,
que dio como amplio ganador a Mauricio
Macri por el 64,25% de los votos;
obteniendo Filmus el 35,75% (casi 4%
menos que en la segunda vuelta de
2007).

Elecciones en Santa Fe

El domingo 24 de julio se votd
gobernador, diputados y senadores
provinciales e intendentes en la provincia
de Santa Fe. La principal novedad que han
tenido las elecciones es que salié segundo
el cémico Miguel Del Sel, con una
campafa fugaz y con escaso contenido
politico, pero que ha concentrado el voto
del 35% de los votantes. El Socialismo
mantuvo la provincia por solo 3,5% de los
votos, muy lejos de sus prondsticos y
declaraciones (afirmaban ganar con mas
del 10% de los votos).

Desde la mayoria de los medios de
comunicacion, hay un esfuerzo por hacer
notar que esta es una derrota del
gobierno nacional. Es aca donde resulta
interesante desmitificar estas
afirmaciones, sin dejar de ver la realidad,
en donde Agustin Rossi, candidato del
Frente para la Victoria, no ha consolidado
una intencién de voto desde las primarias
acontecidas en esa provincia hace pocos
dias, cuando el Frente para la Victoria
obtuvo la mayor cantidad de votos
sumando sus precandidatos a gobernador.

Si las elecciones en Santa Fe hubieran
sido un castigo para el Proyecto Nacional,
no se hubieran obtenido 28 diputados
sobre 50 (mayoria absoluta) y 11
Senadores sobre 19 (también mayoria
absoluta). Tampoco se hubieran obtenido
18 intendencias de las 43 que estaban en
juego (habiendo el Frente Progresista
Civico y Social conservado las
intendencias de Rosario y Santa Fe, las
mas importantes de la provincia).

Era sabido que el candidato del Frente
para la Victoria no despertaba la simpatia
de la mayoria del electorado y de hecho
Nno se esperaba una victoria. El porcentaje
de votos (22%) si fue una sorpresa
porque significa una pérdida importante
del caudal electoral del FPV en la
provincia, que eligi6 como destinatario el
candidato del PRO. La posicién de Rossi en
defensa de la Resolucion 125 le trajo
como consecuencia el rechazo de miles de
santafesinos, los cuales expresaron esas
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diferencias en las urnas. Sin embargo,
cabe destacar que el compromiso con el
proyecto nacional del candidato excede el
coletazo de un resultado electoral vy
seguramente tendra nuevas
oportunidades 'y  mecanismos para
mejorar su imagen hacia el electorado de
la provincia.

Otra de las conclusiones que dejan las
elecciones en Santa Fe es la performance
de la boleta Unica y sus consecuencias
para la gobernabilidad. En las primarias
quedd demostrado que el sistema es
peligroso para los ejecutivos, ya que el
factor del propio sistema electoral
santafesino (donde el que gana Ila
categoria de diputados se alza con 28
bancas sobre 50) y la separacién de las
boletas (eliminando el efecto arrastre)
provoca que los gobiernos puedan ver
comprometida su gobernabilidad en los 4
anos de gobierno, tal lo ocurrido el pasado
domingo en la provincia. Un efecto anexo
es la elevada cantidad de votos nulos y
blancos, producto del sistema de votacion
(tacha sobre un cuadrado del cual no se
pueden traspasar sus limites). En
definitiva, habrd que mejorar mucho este
sistema de boleta antes de pensar en
aplicarlo a nivel nacional, si es que alguna
vez se toma esa decisidon; que por el
momento no parece la mas adecuada.

Finalmente, mas alla de lo acontecido y de
las notas que hay que tomar ante los
resultados, la eleccion de Maria Eugenia
Bielsa como primera candidata a diputada
por el FPV ha sido excelente, proyectando
su figura en la provincia con gran futuro.

Panorama social

Acceso a la salud

La encuesta permanente de Hogares,
contiene una pregunta en la cual se
solicita al entrevistado que indique que
tipo de cobertura en materia de salud
posee. En base a esto, se puede conocer,
respecto a los aglomerados relevados, que
porcentaje de la poblacién carece de una

obra social, algun plan de salud; vy
quienes, ya que carecen de estos, se
deben atender en salas u hospitales
publicos.

Segun la ultima publicacion disponible de
la EPH que data del 4° trimestre de 2010,
podemos sefialar que del total de
encuestados un 70% manifestd poseer
algun tipo de cobertura, servicio de salud,
obra social o prepaga, frente a un 30%
que carece de este.

Si se analiza segun regiones, los
aglomerados que poseen un mayor nivel
de cobertura son los de la region
patagonica, la pampeana y la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

Mientras que la Region del Noreste
presenta los indices mas altos de
poblacibn carente de cobertura. Es
importante resaltar que en Corrientes y
Formosa casi la mitad de la poblacion
entrevistada no tiene ningun tipo de
servicio de salud.

La region del Noroeste tiene un promedio
de 36,3% de la poblacién sin cobertura,
siendo el aglomerado de San Miguel de
Tucuman el que posee el mejor indice con
el 70% de la poblacién con algun tipo de
cobertura.

Es importante resaltar que este indicador
tiene una estrecha relacion con el trabajo
registrado, ya que este engloba Ila
deduccién de aportes jubilatorios y los
destinados a obras sociales. Por ello, no
es extrafno que en aquellos distritos donde
hay un mayor porcentaje de trabajado en
negro, haya una estrecha correlaciéon con
la poblacién que carece de una cobertura
de salud.

Ver el dossier para mas informacion.
Panorama internacional

Nuevo Director General en la FAO
/Nuevo escenario?
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A fines del pasado mes de junio, el
brasilefio José Graziano da Silva fue
elegido Director General de la
Organizacion de Naciones Unidas para la
Agricultura y Organizacion (FAO), en una
refiida eleccion logrando vencer por 92 a
88 al ex ministro de Espafia de Relaciones
Exteriores Miguel Angel Moratinos. El
Director General de la FAO es elegido por
la mayoria de los sufragios emitidos y
hasta que un candidato no obtenga la
mayoria necesaria se van descartando los
aspirantes que obtengan el menor numero
de votos. En la votacién participaron los
191 paises miembros de la organizacion, y
se presentaron como candidatos
presentan el ex ministro de Asuntos
Exteriores y Cooperacion de Espaifia,
Miguel Angel Moratinos; Abdul Latif Rasih
de Irak, Franz Fischler de Austria;
Indroyono Seoselio de Indonesia; José
Graziano da Silva de Brasil y Mohammad
Saeid Noori de Irdn. De vital importancia
fue el apoyo brindado a da Silva por el
grupo de los 77 paises no alineados que
decidieron votar en bloque a favor del
brasilefio. Asi, el nuevo director general
de la FAO, sucedera al senegalés Jacques
Diouf, en el cargo desde 1994 y tomara
de posesion el 1 de enero de 2012.

El panorama futuro no sera facil para el
brasilefio, ya que la FAO tiene mucho que
hacer para mejorar su eficacia y librarse
de la burocracia, donde los especialistas
remarcan ha habido un largo periodo de
negligencia en agricultura, pesca, bosques
y desarrollo rural y seguridad alimentaria
especialmente en un momento en que los
paises donantes atraviesan dificultades
financieras. Se ha vuelto necesario
potenciar el papel de las instancias
nacionales y garantizar una gestion mas
descentralizada que permita mas
protagonismo a los paises, especialmente
a los paises en desarrollo. Para ello es
menester fortalecer la agricultura familiar
para que los agricultores se mantengan en
el campo, mejorando la infraestructura y
creando facilidad de acceso al crédito, y la
extension rural de calidad para producir y
comercializar los productos para una

poblacién que a mediados de siglo llegara
a los nueve mil millones.

El nuevo Director General asumira en un
periodo en que la FAO esta
experimentando un proceso de reforma
mas profunda dentro de la Naciones
Unidas.

Un informe reciente del organismo
destaca que a mediados de 2008 los
precios de los alimentos en los mercados
internacionales habian alcanzado su nivel
mas alto de casi 30 afios. El doble revés
de los precios altos de los alimentos y la
desaceleracion econdmica ha empujado a
mas de 100 millones de personas hacia la
pobreza y el hambre. En diciembre del
2010, el indice de la FAO para los precios
de los alimentos ha aumentado a los
niveles maximos alcanzados en 2008.
Pero en marzo del 2011, el indice ha
bajado por vez primera tras ocho meses
seguidos de incrementos. Pero es
necesario redoblar los esfuerzos en todos
los niveles para reforzar la capacidad de
los agricultores pobres para resistir crisis
futuras e impulsar la productividad
agricola de modo que contribuya a la
seguridad alimentaria y nutricional a largo
plazo.

Sabido es que los célculos de la FAO
indican que la produccién agricola tendra
que aumentar en un 70% de aqui al 2050
para alimentar a una poblacibn mundial
que se estima superara los 9000 millones
para ese afo. Vale recordar que Argentina
sera sede la Cumbre de la FAO en marzo
de 2012 tal como lo anuncio Jacques Diouf
en el epilogo de la Cumbre
Iberoamericana por la "Educaciéon como
inclusién social", pais donde la FAO ha
desempefiado un papel fundamental en la
realizacion de inventarios de los recursos
hidricos, pesqueros, forestales y de tierras
y ha completado censos agropecuarios
que han proporcionado la base para
formular politicas y estrategias de
desarrollo.
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Dossier: acceso a la salud

Porcentaje de Poblacién mayor de 10 afios sin cobertura médica por Aglomerado. 4° Trim. de 2010
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Fuente: Eges en base a datos publicados por el INDEC (EPH)



