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“Argentina 2009: superando la crisis mundial”

Tabla 1: Evolucion del PBI de las economias avanzadas.

2009 2010
Estados Unidos -2,5 2,7
Alemania -4,8 1,5
Francia -2,3 1,4
Italia -4,8 1,0
Espafia -3,6 -0,6
Japon -5,3 1,7
Reino Unido -4,8 1,3
Canada -2,6 2,6
Economias avanzadas -3,2 2,1

Fuente: EGES en base a estimaciones del World Economic Outlook del FMI (enero

2009).

Gréfico 1: Producto Bruto Interno a precios constantes. Variacion
interanual.
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Fuente: EGES en base a Direccién Nacional de Cuentas Nacionales.

Panorama mundial

e La crisis internacional desatada en
2008 como producto de fallas en el
sistema financiero (especificamente
en el mercado de cédulas
hipotecarias) perjudicé el comercio y
crecimiento mundiales.

e Segln estimaciones del FMI, el
producto mundial habria caido en
2009 un 0,8%. Siendo los mas
afectadas los paises avanzados,
cuyos PBI mermaron un 3,2% en
conjunto [T1].

e Entretanto, las economias en
desarrollo sufrieron relativamente
menos: América Latina cayd un
2,3%, mientras que China crecié un
8,7% e India un 5,6%.

e El comercio internacional habria
caido, siempre segun datos del FMI,
un 12,3% en volumen. El precio del
petréleo mermé un 36% y las demas
commodities se desvalorizaron en
promedio un 19%.

El crecimiento argentino en 2009

e Si bien el desempefio cay0
considerablemente respecto de
afios anteriores (en que promediaba
mas de 8% anual), Argentina logro
escapar parcialmente a la recesion:
durante 2009 el PBI se elevd un
0,9% segun datos oficiales.

e De todas formas, el crecimiento no
fue parejo durante el afio: tras
crecer 2% interanual en el primer
trimestre, el PBI cay6 0,8% y 0,3%
en los dos siguientes; repuntando un
2,6% en el cuarto trimestre [G1].

e El alza anual fue liderada por el
gasto publico (7,2% mas que en
2008 en términos reales).
Justamente, el gobierno impulsé
medidas de expansion fiscal para
contrarrestar los efectos negativos
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Gréfico 2: Tasa de crecimiento interanual de los componentes

de la Demanda Agregada interna.
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Fuente: EGES en base a Direccién Nacional de Cuentas Nacionales.
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Gréafico 3: Balance Comercial trimestral, en millones de US$.
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EGES en base a Direccién Nacional de Cuentas Nacionales y Ambito

de la crisis internacional: subsidios a
empresas que protegiesen los
puestos de trabajo, mantenimiento
de subsidios a la energia, al gas y al
transporte publico, alzas en el
salario minimo, movilidad jubilatoria,
obras de infraestructura, la puesta
en funcionamiento del Ministerio de
Produccién, y para el ultimo mes del
afio las Asignaciones Universales
por Hijo [G2]. A la par, se
cumplieron en tiempo y forma con
los vencimientos de la deuda
externa, lo cual fortaleci6 las
expectativas de los agentes sobre la
economia nacional.

¢ El consumo privado creci6 a la par
del PBI (0,5% en el afio y 2,9%
interanual en el dltimo trimestre)
[G2].

e La inversion, por su parte, cay6 un
10,2% a precios constantes de
1993, aunque también se observa
gue esta reduccidon se desacelerd
hacia fin de 2009 [G2] — evolucion
que estad intimamente ligada a la
crisis internacional. Asi, la relacion
Inversiéon / PBI disminuy6 del pico
historico de 23,1% en 2008 a 20,6%
en 2009.

e El balance comercial continuo
aumentando, totalizando Uss
17.000 millones en el afio (35% mas
que en 2008) a precios nominales;
como consecuencia de la caida del
32% de las importaciones, que
compenso6 con creces la reduccion
del 20% en las exportaciones. [G3]

e Las importaciones cayeron
durante los primeros 9 meses del
afio (37% interanual en promedio),
pero s6lo 14% en el cuarto trimestre
— reflejando la recuperacion de la
actividad econémica tanto a nivel
nacional como internacional, si bien
ya en el ultimo trimestre de 2008 se
empezaron a sentir los efectos de la
crisis. Por el lado de |las
exportaciones éstas se redujeron un
26% en el primer trimestre, un 12%
en el segundo, mermaron un 35%
en el tercero y en los ultimos tres
meses s6lo un 4% (también con un
nivel de comparacién menor). [G4]
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Gréfico 4: Exportaciones e Importaciones trimestrales, para los

afos 2008 y 2009. En millones de US$.
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Fuente: EGES en base a Direccién Nacional de Cuentas Nacionales.

Grafico 5: Tasa de crecimiento interanual por sector, para los
afios 2007, 2008 y 2009.
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Fuente: EGES en base a Direccién Nacional de Cuentas Nacionales.

e Esto, junto a la devaluacion del
17,6% que tuvo lugar durante 2009,
posibilit6 que la balanza comercial
continuard mejorando.

e La apertura del PBI por ramas
muestra graves contracciones reales
en los sectores agropecuarios
(15,8%) y pesca (11,9%) y los
productores de bienes en general
(3,5% en promedio); compensados
por las subas en los servicios (3,2%)
liderados por transporte,
almacenamiento y comunicaciones
(6,5%) y la administracion publica y
defensa (5,1%) [G5]. En todos los
casos existe un repunte de la
actividad economica en el cuarto
trimestre del afio.

e El indice de Precios Implicitos del
PBI muestra una inflacion anual en
2009 del 10% - la mitad del 19,1%
de inflacion registrado en 2008.

e Los sectores cuyos precios mas
aumentaron fueron el financiero
(22,1%) y los servicios comunitarios
y personales (19,7%). Los que
menos se elevaron fueron el
agropecuario  (1%), transporte,
almacenamiento y comunicaciones

(1,4%) y pesca (2%).
e En promedio, los sectores
productores de bienes

incrementaron sus precios un 8%; y
los de servicios, un 13,4% [G6].

e Este alza de precios se refleja
asimismo en que la recaudaciéon por
IVA aumento en todos los trimestres
del afio (7,6%; 1,8%; 2,5% y 2,3%
respectivamente) pese a que en el
segundo Yy tercer trimestres la
actividad economica se contrajo.

e En definitiva, el PBI per capita
medido en ddlares (que permite
comparar el nivel de ingresos
promedio de cada persona en la
economia con el de otros paises)
cay6 un 6,6%, de USD 8.163 por
persona en 2008 a USD 7.623 en
2009 [G7]. El pico de las ultimas dos
décadas tuvo lugar en 1998, justo
antes del inicio de la recesion,
cuando fue de USD 8.303 aunque a
un tipo de cambio sumamente
sobrevaluado.
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Gréfico 6: Variacion del indice de Precios Implicitos del PBI.
2007-2009.
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Fuente: EGES en base a Direccién Nacional de Cuentas Nacionales.

Gréfico 7: Argentina. PBI per capita en USD.
10.000 -

9.000 +
8.000 -
7.000
6.000 -
5.000 +
4.000 +
3.000 +

2.000 +
1.000 | —o— PBI per cépitaen USD

0

<
(o))

TT
[ce)
[e2)

TTrrr 111 rr T I oT
OQQAdd NN T 1o ©
QRORERRRLR0QQ

1-97 ]
11-97

1)
e

1-93 ]
11-93

11-94
11-95
1-96
111-96
111-98
1-99
111-99
111-06
1-07
11-07
1-08

Fuente: EGES en base a Direccién Nacional de Cuentas Nacionales.

111-08

1-09
111-09

e En medio de un afio donde la
economia mundial (y en especial
las naciones desarrolladas) sufrié la
peor contraccion econOmica desde
1930, Argentina pudo mantener su
sendero de crecimiento.

e La crisis no afectd tanto a nuestro
pais como al resto del mundo por
los solidos fundamentos
macroeconomicos expresados en
los superavits gemelos que se
alcanzaron desde 2003, la
acumulacion sostenida de reservas
internacionales, las politicas
sociales implementadas, el canje de
deuda y una intervencion estatal
clara e importante en los mercados.
A la par, los términos del
intercambio positivos contribuyeron
a generar una coyuntura
internacional sumamente favorable.

e En este contexto, el alza del gasto
publico fue el principal garante del
crecimiento [G8]. Parte se destiné a
obras de infraestructura y gastos
que en los proximos afios podrian
reducirse. Otra parte, sin embargo,
compromete al pais en erogaciones
futuras — son gastos inflexibles,
como la Asignacién Universal por
Hijo o la movilidad jubilatoria.

e EI desafio radica en resolver
ciertas inconsistencias actuales que
podrian poner en peligro la solidez
macroeconomica.

e En primer lugar se puede
mencionar la inflacion, exacerbada
en virtud de las mayores pautas
salariales negociadas cada afio. En
este sentido es indispensable que
todos los actores sociales obren con
responsabilidad al negociar,
especialmente el Estado,
asegurando un piso que mantenga
el poder adquisitivo de los salarios
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Grafico 8: Ingresos y Gastos Corrientes y Resultado Econémico.
Mensual, 2004-2009. En millones de pesos corrientes.
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Gréfico 9: Recursos y Gastos, Corrientes y de Capital. Mensual,
2008-2009. Var. % anual.
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sin generar condiciones alcistas en
los precios en el futuro.

¢ A la par, la existencia de inflacién
como asi también la expectativa de
ella, alimentan una menor
acumulacion de capital, en tanto la
incertidumbre respecto de costos y
precios futuros limita los contextos
temporales de inversion.

e De esta forma se unen Ila
reduccion de la inversion privada
durante 2009, producto en parte de
la crisis internacional, junto con las
temerosas expectativas pecuniarias
para este afio, frenando Ia
generacion futura de bienes.

e Otra problematica que debe
salvarse es la caida en el superavit
debido al aumento del gasto publico,
que también podria  acarrear
eventuales dificultades de
financiamiento de las politicas
publicas implementadas. Si bien
durante 2009 lo que explico el déficit
fue el gran aumento del gasto de
capital, sin que el resultado
econdémico fuese afectado [G8] y
[G9], un componente esencial de la
actual  planificacibn  econdmica
deberia  poder garantizar la
sustentabilidad en el largo plazo del
creciente gasto.

e Persisten ademas viejos desafios:
como la pobreza (que se reducira
con la AUH), la aun baja
productividad de la industria en
general (con un tipo de cambio alto
que la protege) y la ausencia de
nichos industriales de alta
tecnologia importantes.

e Se espera que 2010 sea un afo
de crecimiento, acompafiando no
sblo la recuperacion mundial sino
también las medidas de politica
econdémica tomadas en el Ultimo
aflo. A su vez los términos del
intercambio aparecen nuevamente
como un factor de empuje a las
exportaciones, brindado seguridad
sobre el ingreso de divisas al pais.

e En el mismo sentido el avance en
el canje de deuda parece asegurar
un contexto benévolo en términos
de financiamiento externo.
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¢ No obstante el eventual ingreso de
divisas, el mayor desafio en la
actual coyuntura de crecimiento
vigoroso radica en garantizar la
consistencia de largo plazo de la
politica publica expansiva con los
ingresos fiscales, sin caer en
inflacion ni atrasos a proveedores y
deudores.

Newsletter Semanal del Equipo de Gestion Econdmica y Social 6



	“Argentina 2009: superando la crisis mundial” 
	 Panorama mundial 
	El crecimiento argentino en 2009 


